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POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

1. OBJETIVO

A presente Politica de Gestdo de Risco (“Politica”) tem por objetivo descrever a estrutura e metodologias
utilizadas pela Rios Asset Management (“GESTORA”) na gestao dos riscos dos fundos de investimento e carteiras
administradas sob sua gestao (“Veiculos”), em linha com o estabelecido pela Resolucdo CVM n.° 21/2021.

O objetivo é monitorar a exposicao aos fatores de risco inerentes aos investimentos realizados a partir da anélise
das informacodes periddicas dos Veiculos, seus limites e volatilidade dos ativos em relacdo a exposicdo aos
mercados, considerando a relacdo deles com os cendrios apresentados, buscando identificar os potenciais
eventos que possam vir a afetar os resultados da GESTORA e dos Veiculos.

Nesta Politica estao relacionados os critérios e pardmetros utilizados para gerenciamento dos tipos de riscos e
seus pontos de controle.

A GESTORA possui métodos para gerenciamento dos riscos apontados nesta Politica, sendo que a administracao
de risco tem como valor principal a transparéncia e a busca a adequacao as politicas de investimentos e
conformidade a legislacdo vigente. Os riscos que os Veiculos podem incorrer sdo controlados e avaliados pela
equipe da Diretoria de Risco, a qual estad totalmente desvinculada da area de investimentos. Embora o
gerenciamento de riscos seja bastante adequado, este ndo constitui garantia e, portanto, ndo elimina a
possibilidade de perda para os Veiculos e para o investidor.

2. RESPONSABILIDADE

A coordenacao direta das atividades relacionadas a esta Politica € uma atribuicdo do Diretor responsavel pela
Gestido de Risco da GESTORA em seu Formulario de Referéncia e Contrato Social, na qualidade de diretor
estatutario (“Diretor de Risco”).

O Diretor de Risco podera contar, ainda, com outros Colaboradores para as atividades e rotinas de gestao de
risco, com as atribuicdes a serem definidas caso a caso, a depender da necessidade da GESTORA, em razdo de
seu crescimento e de acordo com a senioridade do Colaborador.

Os Colaboradores que desempenharem as atividades de risco formarao a Equipe de Risco, sob a coordenacio do
Diretor de Risco, sendo certo que nao atuardo em atividades relacionadas a gestao de recursos da GESTORA.

O Diretor de Risco devera sempre verificar o cumprimento desta Politica e apresentar ao Comité de Risco, para a
andlise dos parametros atuais de risco das carteiras. Também devem ser discutidos e aprovados os limites de
crédito.

A GESTORA devera preparar e manter versdes atualizadas desta Politica em seu website www.riosasset.com.br.
As diretrizes estabelecidas nesta Politica, a decisdo das métricas e ferramentas de controle a serem utilizadas
bem como os procedimentos no caso de verificacdo de qualquer inobservancia ficam a cargo do Comité de Risco.

O Comité de Risco deve se reunir trimestralmente ou de forma extraordinaria, caso entenda necessario, sendo
que suas decisdes serdo formalizadas em ata ou e-mail e mantidas arquivadas, disponiveis aos érgaos
reguladores, por no minimo 5 (cinco) anos.

Além das fungdes descritas acima, o Comité de Risco é o 6rgdo interno competente para definicado/revisao dos
limites de riscos (modalidades de ativos e emissores) e das regras e parametros utilizados para gerenciamento de
riscos, com base, principalmente, nos relatérios produzidos pela Equipe de Compliance e Risco. Dessa forma,
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caso o Gestor, a Diretora de Compliance ou o Diretor de Risco identifique uma necessidade extraordinaria de
revisdo de limites ou redefinicio de métricas e pardmetros, por conta de fatores internos ou externos, devera
convocar imediatamente reunido extraordinaria do Comité de Risco para tratar do tema.

Sem prejuizo, cabe ressaltar que o controle e monitoramento do risco de mercado também é parte do processo
de gestdo e decisdo de investimento, tendo em vista a anélise qualitativa dos ativos realizada pela Equipe de
Gestao, sendo, portanto, uma obrigacao compartilhada do Diretor de Gestao, conforme definido no Formulario
de Referéncia da GESTORA, da Diretora de Compliance e do Diretor de Risco.

Ademais, a Diretora de Compliance, o Diretor de Risco e a Equipe de Compliance e Risco devem atuar de forma
preventiva e constante para alertar, informar e solicitar providéncias ao Diretor de Gestao e a Equipe de Gestao
frente a eventuais desenquadramentos de limites normativos e aqueles estabelecidos internamente.

Todos os limites de risco de cada Veiculo sob controle da GESTORA constardo expressamente do respectivo
Regulamento ou do contrato de carteira administrada, conforme o caso.

Nos documentos dos Veiculos devera sempre constar disposicdo esclarecendo que a politica de gestao de riscos
aqui estabelecida, embora adequada as regras da regulamentacdo e autorregulamentacio aplicaveis as
atividades da GESTORA, nao constitui garantia completa de eliminacdo da possibilidade de perda para os
Veiculos e para os investidores.

Com o objetivo de monitorar a exposicdo aos riscos das carteiras dos Veiculos, o Diretor de Risco produzira
relatérios mensais, tomando por base os pardmetros descritos na presente Politica, bem como aqueles
estabelecidos pelo Comité de Risco. Tais relatérios de exposicdo a risco devem ser encaminhados ao Diretor de
Gestdo e a Equipe de Gestao.

3. COMITE DE RISCO

Além das responsabilidades de supervisdo atribuidas ao Diretor de Risco e a Diretora de Compliance da
GESTORA, ha também um Comité de Risco e Conformidade. Este comité tem como finalidade a implementacao e
cumprimento do Programa de Compliance da GESTORA, em especial o cumprimento da Resolucdo CVM n.°
21/2021, regras, politicas, processos e controles internos a serem adotados pela GESTORA, bem como pelo
controle e monitoramento de riscos, responsabilidade de implementacdo dos procedimentos para identificar e
acompanhar a exposicdo das carteiras aos variados tipos de riscos, os métodos de precificacdo dos ativos, os
profissionais envolvidos e a periodicidade de revisdo das politicas sob sua responsabilidade.

O funcionamento do Comité de Risco e Conformidade observa as seguintes diretrizes:

. Composicio: o Comité é conduzido pelo Diretor de Risco, que atua como presidente do forum e possui
poder de veto nas deliberacdes relativas a gestao de riscos. E composto, adicionalmente, pelos seguintes
membros permanentes: a Diretora de Compliance, que possui poder de veto nas deliberacoes relativas a
conformidade; e o Diretor de Gest3o, todos com direito a voto. O Analista de Riscos integra o Comité como
membro permanente, sem direito a voto, sendo responsavel pela apresentacdo dos relatérios e analises de
risco e pelo secretariado das reunides. Outros colaboradores podem ser convidados a participar como
ouvintes, também sem direito a voto. Com excecdo do Diretor de Risco e da Diretora de Compliance,
qualquer integrante pode ser substituido, se assim autorizado pelo Diretor de Risco;
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. Frequéncia: o Comité se reline, no minimo, trimestralmente e, de forma extraordinaria, sempre que
necessario, podendo as reunides ocorrer presencialmente, por videoconferéncia, por ligacio telefonica ou,
quando aplicavel, por e-mail, desde que assegurada a participacao efetiva dos membros;

. Deliberagées: o Comité somente podera deliberar com a presenca de, no minimo, 2 (dois) membros com
direito a voto, sendo obrigatéria a presenca do Diretor de Risco e, nas matérias relativas a conformidade, da
Diretora de Compliance. As decisdes sdao tomadas pela maioria dos votos dos membros presentes com
direito a voto, e a aprovacao de operacoes e limites de crédito exige, em qualquer caso, o voto favoravel do
Diretor de Risco. Em caso de empate, inclusive em razao de auséncia ou abstencdo de membro votante, a
matéria serd considerada ndo aprovada. O Diretor de Risco pode vetar isoladamente qualquer operacao,
limite de crédito ou deliberacado relativa a gestao de riscos, e a Diretora de Compliance pode vetar
isoladamente qualquer deliberacao relativa a conformidade, mas nenhum deles pode aprovar isoladamente
matéria que ndo tenha sido submetida ao Comité. Uma operacdo vetada somente poderd ser
reapresentada mediante fato novo ou alteracio relevante em suas condicoes;

e  Registro das decisdoes: as reunides, os votos e eventuais vetos, com a respectiva justificativa, sdo
formalizados em ata ou e-mail e arquivados pela Equipe de Compliance e Risco por, no minimo, 5 (cinco)
anos, permanecendo disponiveis aos 6rgaos reguladores;

e  Compartilhamento das decisées: as atas, relatorios e decisdes podem ser compartilhados com as areas de
negocios, inclusive com o Diretor de Gestao e a Equipe de Gestdo, observadas as boas praticas de need to
know basis e a confidencialidade das informacdes, especialmente aquelas relacionadas a denuncias,
violacoes de conduta envolvendo Colaboradores e normas de privacidade.

E importante destacar que o Comité de Risco e Conformidade possui autoridade maxima em todas as questdes
relacionadas a gestao de risco e conformidade.

O organograma abaixo demonstra o cargo e as funcdes dos responsaveis pelas atividades de Gestao de Risco.

Organograma:

COMITE DE RISCOS

Diretora de Compliance Diretor de Risco Diretor de Gestao de Investimentos

Analista de Riscos
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4. MONITORAMENTO E FLUXO DE INFORMAGOES

A Equipe de Risco realiza um monitoramento diario, apés o fechamento dos mercados de cada dia, em relaciao
aos principais riscos relacionados aos Veiculos. Com o auxilio de planilhas em Excel e dos sistemas contratados e
sob supervisao do Diretor de Risco, sao gerados relatérios didrios de exposicao a riscos para cada Veiculo, os
quais refletirdo, também, os enquadramentos constantes dos regulamentos dos fundos de investimento ou
daqueles descritos nos contratos de carteira administrada.

Caso algum limite objetivo seja extrapolado, o Diretor de Risco notificara imediatamente o Diretor de Gestao e a
Equipe de Gestao para que realizem o reenquadramento a partir da abertura dos mercados do dia seguinte.

Sem prejuizo do disposto acima, o Diretor de Risco podera realizar uma andlise subjetiva da concentracao das
carteiras e, caso identifique um risco relevante, devera solicitar a realizacdo de reunido extraordinaria do Comité
de Risco para tratar do tema ou informar imediatamente ao Diretor de Gestao, podendo, inclusive, sugerir a
adocao de um plano de acio para mitigacdo do referido risco.

Nas reunides periédicas do Comité de Risco, os relatérios produzidos pelo Diretor de Risco sdo analisados e, se
necessario, novas métricas e parametros de gestao de riscos serao definidos.

Na inobservancia de qualquer dos procedimentos aqui definidos, bem como na identificacdo de alguma situacao
de risco ndo abordada nesta Politica, o Diretor de Risco devera realizar a convocacao de reunido extraordinaria e
submeter a questao ao Comité de Risco, e reunir-se imediatamente com o Diretor de Gestdo, com o objetivo de:

i receber da Equipe de Gestdo as devidas justificativas a respeito do desenquadramento ou do risco
identificado;

ii. estabelecer um plano de acdo que se traduza no ponto de enquadramento das carteiras dos Veiculos aos
limites previstos em seus documentos regulatérios ou nesta Politica vigente; e

iii.  avaliar a necessidade de eventuais ajustes aos procedimentos e controles adotados pela GESTORA.

Em quaisquer casos, o Diretor de Risco estd autorizado a ordenar a compra/venda de posi¢des para fins de
reenquadramento das carteiras dos Veiculos.

Os eventos mencionados acima, a serem abordados nas reunides do Comité de Risco, deverdao também ser
objeto de reproducao no Relatério anual de Controles Internos, apresentado até o Gltimo dia de abril de cada
ano aos 6rgaos administrativos da GESTORA.

5. RISCOS E INSTRUMENTOS DE IDENTIFICAGAO E ACOMPANHAMENTO

A GESTORA atua na gestdo de Veiculos constituidos nos termos da Resolucdo CVM n.° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada, e de carteiras administradas, nos termos da Resolucdo CVM n.° 21/2021, podendo
abranger, entre outros:

. Fundos de Investimento Financeiro (“FIFs”), incluindo classes de renda fixa, acdes, multimercado e
cambiais;

. Fundos de Investimento em Direitos Creditorios (“FIDCs”), inclusive aqueles voltados a direitos creditérios
nao padronizados e a ativos estressados;

. Fundos de Investimento Imobiliario (“Flls”);

. Fundos de Investimento em Participacoes (“FIPs”); e
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e demais veiculos e instrumentos de investimento cuja gestao seja permitida pela regulamentacao aplicavel.

Os Veiculos podem adotar diferentes estratégias e classes de ativos, desde ativos liquidos, negociados em
mercados organizados, até ativos alternativos, iliquidos ou estressados.

Diante dessa diversidade, a avaliacdo e o gerenciamento de riscos acompanham todo o processo de decisao de
investimento, desde a selecdo do ativo até o seu desinvestimento. As métricas e ferramentas descritas nesta
secdo sao aplicadas de acordo com a natureza, a estratégia e o perfil de risco de cada Veiculo.

Os riscos descritos a seguir sdo os principais aos quais os Veiculos estdo expostos. Outros riscos, como os
regulatorios ou os decorrentes do uso de derivativos, guardam relacio direta com eles e sdo analisados de forma
integrada.

5.1. Risco de Mercado

Definicao: possibilidade de perdas decorrentes de oscilacdes nos precos de mercado dos ativos que compdem as
carteiras dos Veiculos. Os principais fatores de risco sao taxas de juros, cAmbio, inflacdo, precos de acbes e de
commodities, os quais se influenciam mutuamente.

Instrumentos: para os portfélios de ativos liquidos, o limite de risco de mercado é calculado e monitorado pelas
metodologias a seguir.

a) VaR - Value at Risk

Representa, em um Unico valor monetario ou em percentual do patriménio liquido, a perda maxima esperada
para um determinado nivel de confianca e horizonte de investimento. A GESTORA utiliza o VaR histérico dos
ativos. O intervalo de confianca, a janela de dados e o holding period sao definidos para cada Veiculo pelo Comité
de Risco, conforme a respectiva estratégia.

b) Stress Test

Como o VaR captura apenas as variacdes em periodos de normalidade, o Stress Test complementa a analise ao
estimar os impactos financeiros de cenarios com variacoes acentuadas de precos e taxas, situacbes em que a
volatilidade histérica ndo antecipa a oscilacdo futura. Sao utilizadas as seguintes metodologias:

. Cenarios histdricos: reproduzem taxas e precos de situacoes de estresse ocorridas no passado;

e  Cenarios probabilisticos: aplicam choques nas taxas e precos dos ativos considerando um intervalo de
confianca superior ao usual e a respectiva volatilidade;

e  Cenarios hipotéticos: definidos pelo Comité de Risco.

O célculo consiste na marcacdo a mercado do portfélio com base nos cenérios de estresse. O impacto no
patrimoénio liquido é mensurado pela diferenca entre o valor atual da carteira e o valor calculado no cenério de
estresse.

A andlise de cenarios é dividida em duas fases:

. Quantitativa: calculo do Stress Test e do potencial de drawdown a que cada Veiculo estaria sujeito em
situacdo fortemente adversa, além do efeito de grandes movimentos nos principais fatores de risco
(cadmbio, juros, inflacdo e crescimento do PIB) sobre os negdcios dos emissores e, consequentemente, sobre
o portfélio;



ASSET

POLITICA DE GESTAO DE RISCOS

e Qualitativa: considera critérios mais subjetivos, como a qualidade da gestdo e do negdcio dos emissores e
suas areas de atuacao.

Acompanhamento: o monitoramento é feito pelo gestor responsavel e, diariamente, pelo Diretor de Risco, por
meio do sistema contratado Comdinheiro. Sao gerados e analisados relatérios de VaR histérico dos ativos e
mapas de concentracdo por ativo e contraparte, enviados aos gestores em bases diarias ou por meio de alerta,
caso algum limite seja excedido. O Administrador fiduciario dos Veiculos também monitora o risco das carteiras
(VaR e Stress Test) e eventuais desenquadramentos.

Para Veiculos compostos por ativos iliquidos ou estressados, o risco de mercado é tratado principalmente por
meio do Risco de Avaliacdo (item 5.3), com sensibilizacdo das premissas de valor e de prazo de recuperacdo dos
ativos.

5.2. Risco de Capital

Definicao: possibilidade de perda do capital investido pelo cotista, diretamente relacionada aos riscos de
mercado e de crédito. Nas classes com responsabilidade limitada, o cotista ndo responde por perdas superiores
ao valor por ele subscrito. Nas classes com responsabilidade ilimitada, eventual patriménio liquido negativo pode
exigir aportes adicionais, conforme o regulamento.

Instrumentos: a Equipe de Risco controla a exposicao de margem dos Veiculos, observando os limites maximos
de utilizacdo de margem de garantia, requerida ou potencial, previstos na Resolugdo CVM n.° 175/22 e nos
respectivos regulamentos, bem como a compatibilidade do regime de responsabilidade de cada classe com as
estratégias adotadas.

5.3. Risco de Crédito

Definicao: possibilidade de perdas associadas ao descumprimento, pelo devedor, emissor, cedente ou sacado,
das obrigacdes financeiras pactuadas, incluindo a desvalorizacdo do ativo decorrente da deterioracdo da
qualidade de crédito, a perda de valor das garantias, as concessbes feitas em renegociacdes e os custos de
recuperacao.

Nos termos do Oficio-Circular n.° 6/2014/CVM/SIN e do Cédigo ANBIMA de Administracao e Gestao de Recursos
de Terceiros, a aquisicao de ativos de crédito privado demanda conhecimento especifico por parte dos gestores e
a adocao de procedimentos préprios para o gerenciamento dos riscos incorridos, descritos a seguir.

a) Selecio dos Ativos

Andlise das contrapartes. Todas as partes envolvidas nas operacdes (cedentes, sacados, originadores,
consultores, estruturadores e devedores) sdo avaliadas quanto a reputacao, histérico, experiéncia no segmento e
saude financeira. A andlise combina critérios quantitativos e qualitativos, considerando, entre outros, a
existéncia de pendéncias financeiras, protestos, pendéncias tributarias e multas.

FIDCs. A analise abrange:

. o histérico de séries anteriores e o comportamento de inadimpléncia da carteira;
. a qualidade da originacao e do processo de cessio;

e aestrutura do fundo, incluindo subordinacao, critérios de elegibilidade, coobrigacdo, eventos de avaliacao,
limites de concentracao, taxa minima de desconto e spread excedente;
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e  acessdo perfeita e acabada dos direitos creditérios (true sale), assegurando a segregacao juridica entre os
riscos do originador e o patrimonio do Veiculo.

Ativos estressados. Para fins desta Politica, sdo os direitos creditérios e créditos corporativos ndo performados
(NPL), precatorios, recebiveis de processos judiciais, ativos imobilidrios, disputas judiciais e honorarios
advocaticios. Para esses ativos, sdo avaliados:

. Riscos processuais: fase atual do processo, discussbes em curso e possiveis reveses; demais passivos da
contraparte e a ordem de preferéncia entre credores; caracteristicas financeiras, garantias, questoes
regulatérias e temporais; e o risco de sucumbéncia, em que a parte vencida arca com honorérios,
geralmente em torno de 10% do valor discutido;

. Riscos regulatoérios: passivos vinculados as garantias, como invasdo, multas ambientais, discussdes com
entidades locais e problemas de registro de imoéveis; alteracdes no Cédigo de Defesa do Consumidor ou na
Lei de Recuperacao Judicial e Faléncias; e diferencas entre jurisdicdes quanto a forma e ao prazo de
cobranca;

. Risco de avaliacao: dificuldade de estimar corretamente o valor e o prazo de recuperacao, a capacidade de
pagamento do devedor e o valor de venda das garantias.

Crédito privado. A GESTORA somente investe em ativos de crédito privado de emissores pessoas juridicas com
demonstracdes financeiras auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM e/ou pelo
Banco Central do Brasil, exceto quando o ativo contar com:

(a)  cobertura integral de seguro;
(b) carta de fianca ou aval; ou

(c) coobrigacao integral de instituicao financeira, seguradora ou empresa que atenda ao requisito acima.

Nesses casos, os procedimentos de anélise de crédito aplicam-se ao garantidor. Previamente a aquisicdo, a
GESTORA deve assegurar acesso pleno as informacdes e documentos necessarios a analise e ao
acompanhamento do ativo. Quando aplicavel, os contratos devem prever clausulas restritivas (covenants), como
nivel de alavancagem, indice de cobertura de juros, protestos e negativacdes acima de determinado patamar,
alteracoes societéarias e razdo minima de garantias. Ativos vinculados a projetos de desenvolvimento imobiliario
exigem andlise de viabilidade, demanda e renda.

Diligéncia. A mitigacao dos riscos é feita por meio de minuciosa diligéncia dos ativos e passivos dos devedores e
contrapartes, conduzida com advogados experientes, avaliadores capacitados para precificar diversos tipos de
ativos, o software de investigacdo patrimonial Range Inteligéncia e um racional econémico e financeiro da
operacdo. Em casos complexos, a andlise juridica pode ser conduzida por escritério especializado.

b) Limites

Ap6s a verificacdo da compatibilidade do ativo com a politica de investimento do Veiculo e com a
regulamentacido, o Comité de Risco estabelece limites por emissor, devedor, grupo econémico e operacdes de
caracteristicas semelhantes. Esses limites consideram condi¢des normais e estressadas, as experiéncias histéricas
e a qualidade das garantias, tém validade predeterminada e podem ser revistos antecipadamente em funcao do
comportamento do devedor ou de outros eventos relevantes. A aprovacao de operacoes e limites de crédito
segue as regras de deliberacdo do item 3, cabendo ao Diretor de Risco o poder de veto. A aprovacido de
determinada operacao nao autoriza automaticamente operacdes subsequentes do mesmo emissor ou devedor.
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¢) Monitoramento

Reavaliacdo. A qualidade de crédito dos principais devedores e emissores é reavaliada com periodicidade
proporcional a qualidade de crédito e a relevancia do ativo para a carteira — quanto pior a qualidade, menor o
intervalo —, definida caso a caso pelo Comité de Risco e nunca superior a 12 (doze) meses. Todas as reavaliacoes
sdo documentadas e ficam disponiveis ao Administrador e a ANBIMA, sempre que solicitadas.

Garantias. S3o acompanhados: para iméveis, matriculas atualizadas e laudos de avaliacdo; para bens méveis,
documentos de titularidade; para recebiveis, os fluxos efetivamente recebidos; e, para garantias fidejussorias, a
evolucao patrimonial e a capacidade de pagamento dos garantidores.

FIDCs. Sdo monitorados os indicadores da carteira com o objetivo de identificar antecipadamente indicios de
deterioracdo. Identificada a deterioracdo, a GESTORA se reline com os prestadores de servico envolvidos para
avaliar se a situacao é pontual ou persistente e, neste Gltimo caso, avalia o acionamento de eventos de avaliacao
ou a venda das cotas.

Provisao para devedores duvidosos. Para a carteira de direitos creditorios pulverizada de um FIDC, a provisao é
definida a partir do comportamento histérico de inadimpléncia e da relacdo entre garantia e valor do
empréstimo, conforme os pardmetros a seguir:

Dias Vencidos Probabilidade de Default
Até 30 0%
31a60 5%
61a90 15%
91a120 25%
121a 150 40%
151 a 180 55%
181 a 240 70%
241 a 300 85%
Acima de 300 100%

Controles. Os controles e processos da GESTORA sdo capazes de:

i cadastrar os ativos negociados pelos Veiculos, armazenando caracteristicas como modalidade de crédito,
datas e valores de parcelas, datas de contratacdo e vencimento, taxas de juros, garantias, data e valor de
aquisicao, rating da operacao e, quando aplicavel, dados do cedente e do sacado;

ii. precificar os ativos com base em seu tipo e nos demais fatores de risco, preservando a meméria de célculo,
incluindo féormulas e variaveis utilizadas;

iii.  emitir relatérios gerenciais e mensurar, em nivel individual e agregado, a exposicao ao risco de crédito em
condicdes normais e em cenarios estressados;

iv.  projetar fluxos de caixa ndo padronizados, representar curvas de crédito e calcular o valor presente das
operacoes.
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5.4. Risco de Liquidez

Definicao: possibilidade de o Veiculo ndo ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras — como resgates, amortizacdes, despesas e obrigacdes decorrentes de
garantias — sem afetar suas operacdes didrias e sem incorrer em perdas significativas, bem como a possibilidade
de ndo conseguir negociar uma posicao a preco de mercado, em razao de seu tamanho em relacdo ao volume
normalmente transacionado ou de alguma descontinuidade do mercado.

Instrumentos:

Veiculos com ativos estressados ou iliquidos. Esses ativos tém baixa liquidez e prazo de resolucdo incerto, que
pode se alongar além do esperado. Por isso, a GESTORA busca baixa concentracdo e diversificacdo por tipo de
crédito, regido e caracteristicas, e compatibiliza os prazos de resgate ou amortizacdo das cotas com o horizonte
esperado de recuperacio dos ativos.

Veiculos abertos. O controle é realizado por meio de sistemas e planilhas, comparando o volume médio de
negociacao diaria com o tamanho de cada posicdo. Para cada Veiculo é estabelecido um limite maximo de
resgate esperado, e o percentual do patrimonio liquido que pode ser liquidado até a data de cotizacdo deve ser
sempre superior a esse limite.

Caixa minimo. A GESTORA buscara operar com no minimo 5% (cinco por cento) da posicio diaria em caixa ou em
ativos extremamente liquidos, podendo ser definidos parametros diversos, formalizados nos documentos
competentes. O caixa dos Veiculos é aplicado em titulos publicos, em operacées compromissadas de 1 (um) dia
lastreadas em titulos publicos ou em cotas de fundos que investem exclusivamente em titulos publicos. O caixa
em conta corrente e as operacdes compromissadas tém liquidez diaria (D+0); para cotas de fundos, considera-se
a liquidez prevista no regulamento do fundo investido.

Outros fatores considerados:

a liquidez e a participacao dos ativos utilizados como margem, ajustes e garantias;

. o perfil do passivo de cada Veiculo, incluindo despesas de corretagem, custédia, auditoria, consultoria legal,
impostos, taxa de administracio, resgates e compras de ativos;

e os fluxos de caixa esperados e os prazos de pagamento de resgates;

e apossibilidade de venda de ativos no mercado secundario.

Periodicidade e situacdes especiais. O gerenciamento de liquidez é realizado no minimo semanalmente, com
controle diario de caixa feito com ferramentas internas e informacdes dos administradores dos Veiculos. Em
situacdes especiais de iliquidez, decorrentes de fatores sistémicos ou de eventos especificos de ativos, a
GESTORA manterd maior participacdo do patriménio liquido em ativos de maior liquidez e intensificard o
controle.

Principios norteadores: formalismo, abrangéncia (fundos constituidos sob a forma de condominio aberto),
melhores praticas, comprometimento, equidade entre cotistas, objetividade (uso preferencial de fontes
independentes), frequéncia e transparéncia (registro da politica na ANBIMA em sua forma mais atualizada). As
metodologias de liquidez serdo revistas sempre que necessario e, no minimo, anualmente.
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5.5. Risco Operacional

Definicao: possibilidade de perdas decorrentes da falta de consisténcia e adequacao dos sistemas de informacao,
processamento e operacdes, de falhas humanas ou nos controles internos, de fraudes ou de eventos externos,
inclusive por falta de regulamentacio interna ou de documentacao sobre politicas e procedimentos.

Instrumentos: o risco operacional é tratado por meio de procedimentos frequentes de validacdo dos sistemas
em funcionamento na GESTORA (programas computacionais, telefonia, internet, entre outros). As atividades de
controle operacional incluem:

e  controle e boletagem das operacoes;

. calculo paralelo de cotas dos fundos sob gestao;

. acompanhamento da valorizacido dos ativos e passivos que compdem as carteiras;
e  efetivacao das liquidacdes financeiras das operacoes;

e  controle e manutencao das posicoes individuais de cada investidor.

Novos produtos que envolvam processos operacionais diferenciados sdo avaliados previamente pela Equipe de
Risco. A GESTORA conta ainda com Plano de Contingéncia e Continuidade de Negécios, que define os
procedimentos a serem seguidos em caso de contingéncia para preservar os servicos essenciais. Eventos
operacionais relevantes sao levados ao Comité de Risco e registrados no relatério anual de controles internos.

5.6. Risco de Contraparte

Definicdo: possibilidade de a contraparte de uma operacdo ndo cumprir o pactuado ou ndo assegurar a
liguidacdo dos negécios realizados pelos Veiculos.

Instrumentos: a exposicao a cada contraparte é controlada:

i pela exposicio direta a risco de crédito (divida, depésitos e instrumentos de crédito em geral); e

ii. pela exposicao através de derivativos, seja pela colocacido de colateral em beneficio da contraparte, seja
pelo risco de mercado da posicao subjacente.

Os Veiculos contam com servico de custédia qualificada, de forma que as operacdes com ativos listados na B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao sao liquidadas junto a um Gnico membro de liquidacao, permitindo a compensacao
entre compras e vendas e a liquidacdo apenas da diferenca. A escolha do membro de liquidacao e das corretoras
é feita de maneira criteriosa, privilegiando participantes de grande porte e com menor risco de insolvéncia.
Emissores, cedentes e devedores seguem a analise descrita no item 5.3.

5.7. Risco de Concentracao

Definicao: possibilidade de perdas em decorréncia da falta de diversificacdo dos investimentos, isto &, da
concentracdo em poucos emissores, devedores, classes de ativos, teses de investimento, setores da economia
(como o imobiliario ou o financeiro) ou regides geograficas mais vulneraveis a crises.

Instrumentos:
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e  Limites: a concentracio é controlada pelos limites da regulamentacao e dos regulamentos de cada Veiculo,
que podem ser, dependendo da estratégia, por emissor, devedor, classe de ativo e tese de investimento. O
Comité de Risco pode estabelecer limites adicionais por ativo, considerando seu valor de mercado, ou por
setor;

e  Validacdo: a Equipe de Risco valida a compatibilidade desses limites com a Resolucdo CVM n.° 175/22,
considerando o publico-alvo de cada classe;

. Monitoramento: o Diretor de Risco produz relatérios mensais de exposicao a risco de concentracdo de cada

Veiculo, com base nos parametros estabelecidos pelo Comité de Risco.

Veiculos com estratégia declarada de concentracdo em poucos ativos ou emissores ficam sujeitos apenas aos
limites previstos em seus documentos.

5.8. Enquadramento

A GESTORA observa os limites de composicado, diversificacdo e concentracdo previstos na Resolucdo CVM n.°
175/22, nos regulamentos e contratos dos Veiculos e na autorregulacdo ANBIMA, por meio das etapas abaixo.

a) Pré-Trade

Antes da execucio, as ordens s3o validadas contra as regras e limites cadastrados de cada Veiculo. Operacoes
que gerariam desenquadramento sdo bloqueadas ou canceladas.

b) Pés-Trade

A carteira resultante é verificada diariamente, ap6s o fechamento do mercado. Os desenquadramentos sdao
registrados, comunicados as areas envolvidas e consolidados nas atas do Comité de Risco.

¢) Tratamento dos desenquadramentos

e Desenquadramento ativo: decorre de operacio realizada pela GESTORA. O reenquadramento deve ocorrer
a partir da abertura do mercado do dia seguinte, conforme o item 4;

e  Desenquadramento passivo: decorre de movimentos de mercado, resgates ou eventos alheios a vontade
da GESTORA. O reenquadramento deve ocorrer no prazo previsto no regulamento ou na regulamentacio
aplicavel.

Em ambos os casos, aplica-se o fluxo descrito no item 4, inclusive a autorizacdo do Diretor de Risco para ordenar
a compra ou venda de posicoes.

6. RISCOS RELACIONADOS A ATIVIDADE DA GESTORA

Risco Legal

Decorre do potencial questionamento juridico da execucdo dos contratos, processos judiciais ou sentencas
contrarias ou adversas aquelas esperadas pela GESTORA e que possam causar perdas ou perturbacoes
significativas que afetem negativamente os processos operacionais e/ou a organizacao da GESTORA.

Risco de Imagem

Decorre da publicidade negativa, verdadeira ou ndo, em relacdo a pratica da conducdo dos negécios da
GESTORA, gerando declinio na base de clientes, litigio ou diminuicao da receita.
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A GESTORA vislumbra nos meios de comunicacdo um canal relevante de informacdo para os diversos segmentos
da sociedade e esta aberta a atender suas solicitacdes, sempre que isso for possivel e ndo existirem obstaculos
legais ou estratégicos, que serdo explicitados aos jornalistas quando ocorrerem.

Para mitigar o risco de imagem, a comunicacdo com os meios de comunicacgao sera supervisionada pelo Diretor
de Risco, que podera delegar essa funcdo sempre que considerar adequado.

Risco Sistémico

Decorre de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos substanciais a outras
instituicdes, ou uma ruptura na conducao operacional de normalidade do sistema financeiro em geral.

Controle de Operacoes, Alocacoes, Corretagem e Aluguel

Diariamente, apds o fechamento do mercado, a Equipe de Compliance e Risco confere todas as operacoes e
posicoes das carteiras com as corretoras e administradores. No caso de alguma operacao ocorrer para mais de
um Veiculo, a alocacio de cada operacio entre os mesmos sera feita sempre pelo preco médio executado no dia.

7. REVISAO DA POLITICA E TESTES DE ADERENCIA
Esta Politica deve ser revista, no minimo, anualmente, levando-se em consideracao:

i mudancas regulatérias;
ii. eventuais deficiéncias encontradas;
iii.  modificacdes relevantes nos Veiculos;

iv.  mudancas significativas em processos, sistemas, operacoes e modelo de negécio da GESTORA.

Esta Politica podera ser também revista a qualquer momento, sempre que a Equipe de Compliance e Risco, por
meio de seu Comité de Risco, entender relevante.

A revisdo desta Politica tem o intuito de permitir o monitoramento, a mensuracido e o ajuste permanentes dos
riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios e aprimorar controles e processos internos.

Anualmente, o Diretor de Risco deve realizar testes de aderéncia/eficacia das métricas e procedimentos aqui
previstos ou definidos pelo Comité de Risco. O Diretor de Risco tera total autonomia para proceder com o
necessario para ajustar as falhas na aderéncia as metodologias, bem como as metodologias eventualmente
defasadas ou defeituosas. Dentre as medidas que podem ser adotadas estdo: promocdo de treinamentos
especificos para Colaboradores que nao estejam desempenhando da forma adequada e elaboracao de novos
controles proprietarios.

Os resultados dos testes e revisdes deverao ser objeto de discussdao no Comité de Risco e eventuais deficiéncias e
sugestoes deverao constar no relatério anual de compliance e riscos, apresentado até o ultimo dia de janeiro de
cada ano aos 6rgaos administrativos da GESTORA.
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8. CONSIDERAGOES FINAIS

A presente politica estd em constante evolucido, concebida com o objetivo primordial de fortalecer os
mecanismos de gerenciamento de riscos da GESTORA. Sua importancia transcende o ambito institucional, pois
esta intrinsecamente ligada a salvaguarda da integridade do sistema financeiro e a contencao de atividades
criminosas. Esta Politica é estabelecida sobre os pilares da conformidade estrita com as normas regulatérias
vigentes e da adesao irrestrita as diretrizes estabelecidas pelos 6rgaos autorreguladores competentes.

CONTROLE E REVISAO
Controle e Revisao de Informacoes Gerais
Aprovado por: Data de Aprovacao Alteracao
Diretoria Abril/2025 Versao Inicial

Revisdo: reestruturacdo do item 5 (Riscos e Instrumentos
de Identificacdo e Acompanhamento) e diretrizes de
Diretoria Outubro/2026 funcionamento do Comité de Risco (item 3), incluindo
quérum e poder de veto do Diretor de Risco e da Diretora
de Compliance
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